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hodnoty z predoslého obchodného dii
Z pohl'adu makroekonomickych dat bol pondelok pomerne chudobnym diom, ¥ 2 predosicho obchodneho dna

pretoze niektoré Staty oslavovali Columbus day. Pozornost’ sa preto sustredila na | |jpdex BODY
data z Ciny, zverejiiované v utorok. Cinsky vyvoz klesol v mesiaci september
menej, neZ sa Cakalo. Viac ako dvadsatpercentny pokles dovozu, ale prekonal
odhady a vyslal d’alsi Vznepokojujﬁci signal o zdravi druhej najvdcsej svetovej SR - SAX BODY 2828 2.6 33.8
ekonomiky. Vyvoz z Ciny klesol medziro¢ne o 3.7 percenta po prepade 05.5
percenta v predchadzajicom mesiaci. Analytici oCakavali viac nez Sestpercentny =
pokles. Dovoz viak uz 11ty mesiac v rade pokradoval v poklese a v porovnani s = CEZ czK 4882 -17  -14.8
vlafiaj$im septembrom sa zni¥il az 020.4 percent. Dovoz trpi predovietkym = Komerénib. czk 50800 -1.9 116
nizkymi cenami komodit a slabym domacim dopytom, &o bude podla odbornikovy = Unipetrol  czk 1523 -12 200

% zmena za
Kurz

Spolo¢nost  Mena tyzden rok

CR - PX BODY 9708 -1.1 7.7

nad’alej komplikovat’ Pekingu jeho snahu o nastartovanie inflacie. V Europe sa = NWR CZK 02 56 683
v utorok zverejiiovali udaje o urovni cenovej hladiny. V Nemecku dosiahla =PL-WIG20 Boby 21219 -1.0  -10.9
v stlade s odakavaniami za mesiac september hodnotu -0.2 % a medziroéne sa KGHM PLN 940 -16 -248
nad’alej drzi na trovni 0 %. Rovnaky tdaj z Velkej Britanie je sice na lepsej PEKAO PLN 1548 11 -137
hodnote, ked’ inflicia dosiahla urovenn 1 %, no analytici ofakévali rast roénej PKN Orlen  PLN 645 -05 550
jadrovej inflacie z 1 % na 1.1 %. Medzimesacne je tento rozdiel vyraznejsi, ked PKO BP PLN 302 -36 -1638
pri odhadoch +0.2 % dosiahla negativne hodnoty -0.1 %. V Nemecku bol HU-BUX  Boby 218521 -0.4 26.2
zverejneny aktualny ZEW prieskum ekonomického sentimentu, ktory klesol az na = MOL HUF 13015.0 -2.4 13.2
1.9 bodov, z predoslych 12.1, pri o¢akavaniach na Girovni siedmych bodov. Pre = Mtelekom  HUF 386.0 -2.8 8.4
porovnanie, v auguste bol na trovni 25 bodov. oTP HUF  5670.0 -0.5 44.6
Cinske data mali v stredu znova vyrazny vplyv na obchodovanie, najmi vdaka = Richter HUF 47000 2.8 20.5
inflaénym hodnotam z Ciny. Posledné data mapujice august hovorili o inflacii na = AU-ATX  Boby 2386.3 1.0 17.4
urovni 2 %, za september analytici oc¢akavali pad na 1.8 %, no ¢inska inflacia = Erste Bank EUR 263 12 54.6
nedosiahla ani to, ked’ za mesiac september dosiahla trovein 1.6 %. To vytvara Omv AG EUR 255 1.4 9.8
strach z deflacie v tak obrovskej ekonomike ako je Cinska. Na medzimesadnej = Raiffeisen  EUR 141 06 6.2
baze dokazala inflacia v druhej najvédcsej ekonomike vzrast’ iba mierne 0 0.1 % = Telekom AU EUR 52 27 -19.2
a hranicu deflacie minula skutoéne iba nepatrne. Dalsim zlym tudajom bola = DE-DAX  Boby 101044 0.1 17.7
v stredu zverejnena Statistika z priemyselnej vyroby v eurozone, ta medzimesaéne = E.ON EUR 95 43 -243
klesla v mesiaci august 0 0.5 % po julovom naraste o 0.8 percenta. Medziroéne & Siemens EUR 841 -2.3 2.0
klesla v rovnakom mesiaci priemyselna produkcia na 0.9 %, pri¢om ofakavania = Allianz EUR 1484 1.4 25.8
boli stanovené na narast z julovych 1.7 % na augustovych 1.8 %. Z prostredia = FRA-CAC40 BoDY 47028 0.0 20.0
Nemecka zaujala investorov sprava, Ze nemecka vlada mierne znizila svoj odhad = Total SA EUR 456 0.8 7.2
rastu najvykonnejSej ekonomiky pre tento rok. Hruby domaci produkt Nemecka = BNP Paribas EUR 550 22 21.0
podla novej prognézy v aktudlnom roku 2015 stipne o 1.7 %. Este v aprili sa = Sanofi-Avent. EUR 88.7 3.1 12.6
predpokladal rast 01.8 %. Za zhorSenou prognézou stoji ekonomické @HOL - AEX BobDy 4479 1.4 19.0
spomalovanie v Cine a na dalich rozvijajucich sa trhoch. Na americkej pode sa RoyalDutch  EUR 247 0.8 4.8
z fundamentalnych sprav ocakdvalo, ako sa Vv mesiaci september vyvijali = Unilever NV EUR 399 7.0 37.7
maloobchodné trzby. Tie sice v porovnani s predchadzajiicim mesiacom stipli | BE-BEL20 Bopy 34256 -0.5 18.6
0 0.1 %, ocakavalo sa vSak vyraznejSie tempo rastu. Index spotrebitel'skych cien = GDF Suez EUR 151 -0.2 -10.6

v USA ostal na oc¢akavanej, zapornej trovni -0.2 %. Negativne tiez dopadol aj = |nBev NV EUR 101.4 3.2 24.2
prieskum Philadelpského FED-u, ktory sa sklzol z oakavanej hodnoty -1 % na - RO-BET BoDYy 70935 -0.4 59

4.5 percenta. Zaver tyzdiia priniesol z makrodat este hodnoty inflacie za cela EU,  grD RON 111 1.3 40.5
v stilade s konsenzom dosiahla v septembri m/m mierny rast 0.2 %, medziro¢ne sa = petrom RON 03 25 217
vsak prepadla do deflacie -0.1 %. Celkovo zazili akciové trhy pomerne dobry BG-SOFIX Boby 4397 -1.2 -14.8
tyzdeti, straty sposobené Cinou dokazali relativne rychlo zmazat ahlavné g BaACB BGN 43 00 0.0
americké benchmarky dosiahli pocas uplynulého tyzdia nasledovné zmeny: S&P | chimimport sen 13 20 -262
500 +0.68 %, DJIA +0.63 %, NASDAQ +1.06 %. Eurépskym trhom sa darilo | g;_.sg|TOP sopy 6753 02 -14.7
0 &osi menej, taktiez viak dokazali zmazat straty sposobené Cinou: DAX +0.08 %, | krka EUR 61.1 05 0.8
CAC +0.03 %. Eurodolar pocas sledovaného obdobia atakoval trovne EURUSD | pgtrq EUR 2532 21 -11.2
1.15, nasledne v8ak strical a tyzdennd zmena skoncila na nule, resp. EURUSD | 4R cROBEX sopy 16874 -0.3 7.0
1.135. Zkomodit sa darilo zlatu, ktor¢ taktiez ovplyvnila neistota savisiaca ' [NA-1. pafte HRK 32002 1.6  -16.4
s Cinou a ,safe heaven dokazalo porast 02 % na 1180 USD za trojsku uncu. ' TR SE N30 oDy 965144 -1.0 5.9
Ropné benchmarky naopak stracali, WTI stoji aktudlne 47.33 USD/barel, €0 | appank TRY 74 12 05
predstavuje tyzdenny pokles 4.6 %. iS Bankasi TRY 50 -1.8 08

Z korporatnych akcii vyberame francuzsku spolo¢nost’” vyrabajucu priemyselné
a energetické zariadenia Technip, ktorej akcie stratili pocas tyzdna 8.38 %.
Spolo¢nost’ sa rozhodla odlozit’ planovanti emisiu dlhopisov, ¢o investori prijali
negativne a napriklad banka Citigroup znizila investicné odporucanie z ,,neutral®
na ,,sell“. Naopak, darilo sa nemeckému softvérovému providerovi SAP, ktory
v utorok publikoval ekonomické vysledky za 3. kvartal. EPS prekonalo o¢akévania

0.913 hodnotou 0.98, objem predaja taktiez pozitivne pokoril konsenzus a dosiahol VYPRACOVAL
4.990 mld. Eur. Akcie spolo¢nosti zaknihovali pocas tyzdna rast o0 9.43 %. Peter Svoreii a Peter Rebo
V nastavajucom tyzdni budeme sledovat’ rast HDP Ciny pocas treticho $tvrtroku, Analytici

ako aj priemyselni produkciu a Index nakupnych manazérov najludnatejSej
krajiny sveta. V USA spozname pocet septembrovych stavebnych povoleni ako aj
novozadatych stavieb. Doélezity bude tieZ pravidelny idaj o novych Ziadostiach UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
0 podporu v nezamestnanosti. TyZdeti bude patrit’ aj predstavitelom centralnych e-mail: info@capitalmarkets.sk
bank, pred novinarov predstupi guvernérka FEDu Janet Yellen, guvernér ECB www.capitalmarkets.sk

Mario Draghi, ako aj zastupcovia CB z Kanady, Australie a Turecka.
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